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Rynek akgji

EBC pomaga rynkom akgji

Styczen, w przeciwienstwie do grudnia, byt udanym miesigcem dla rynkow akgji. WIG,
podobnie jak indeksy z innych krajéw CE3 (Polska, Czechy, Wegry), zanotowat wyso-
ka dodatnia stope zwrotu (8,9% w zlotdwkach, 14,9% w euro) ustanawiajac 3 mie-
sieczne maksimum. Gtownym czynnikiem, ktéry wspierat wzrosty na rynkach akgji jest
planowany drugi zastrzyk ptynnosci w europejski system bankowy ze strony EBC.
Dzieki programowi trzyletnich  niskoprocentowych pozyczek dla europejskich
bankéw (LTRO) ptynnos¢ w sektorze bankowym moze wzrosna¢ pod koniec lutego
o kolejne 500 mld euro. Program ten, powinien spowodowac dalszy spadek rentow-
nosci obligacji skarbowych krajow ze strefy euro, ktdére maja problemy z nadmiernym
zadtuzeniem oraz z wysokim deficytem budzetowym. LTRO wspiera réwniez europejskie
banki, ktére beda mogty zrolowac¢ zapadajace zadtuzenie oraz zainwestowac nisko opro-
centowane srodki z EBC w wyzej oprocentowane instrumenty dtuzne. Pobocznym efek-
tem LTRO bedzie wzrost cen akgji, surowcdéw oraz wzmocnienie euro wzgledem dolara.

Dobre dane z polskiej gospodarki

Wedtug wstepnych szacunkéw GUS polski PKB wzrést w 2011 o 4,3% r/r. Oznacza to,
ze w 4 kwartale dynamika PKB wynosita okoto 4,1% r/r. Pozytywnym zaskoczeniem
minionego roku byta wysoka dynamika inwestycji, ktére w 2011 wzrosty o 8,7% r/r.
Dobrym danym PKB towarzyszyt rekordowy (trzeci najwiekszy w historii) wzrost wartosci
wskaznika PMI dla Polski. Wskaznik ten wynidst w styczniu 52,1. Wzrost ten byt spowo-
dowany dynamicznym przyrostem sktadowej nowych zamoéwien. Dane PMI za styczen
oddalaja obawy o spowolnienie w polskim przemysle na poczatku roku. Biezacy rok,
naszym zdaniem, moze by¢ dla polskiej gospodarki lepszy od konsensusu prognoz anality-
kéw, ktéry zaktada spadek PKB w Polsce do 2,8% r/r.

Dobre odczyty wskaznikow wyprzedzajacych

Wedtug wstepnych szacunkéw PKB w USA wzrdst w 4 kwartale 0 2,8% (1,8% w trzecim
kwartale). Wzrost ten po wytaczeniu odbudowy zapaséw wyniost zaledwie 0,8%. Dane
te s gorsze od oczekiwan. Dla inwestoréw jednak wazniejsze od danych historycznych
sa wskazniki, ktore te dane prognozuja (tzw. wskazniki wyprzedzajace koniunkture).
Wskazniki te, np. indeks ISM za styczen, ktory wzrést do 54,1, oddalaja perspektywe
recesji w gospodarce amerykanskiej. Inne kluczowe gospodarki réwniez opublikowaty
wysokie odczyty wskaznikéw wyprzedzajacych. PMI Niemiec wzrést do 51 punktéw,
poprawit sie rowniez PMI Chin, ktéry wyniost 50,5 punktéw. Dane te wspieraja wzrost
gospodarczy oraz dobra koniunkture na rynkach akgji.

Fundusze akgcji polskich atrakcyjne w dtuzszym
horyzoncie czasowym

Krotkoterminowo widzimy kilka czynnikéw mogacych pogorszy¢ sentyment na rynkach
akgji. Czynnikami tymi sa: mozliwo$¢ bankructwa Portugalii oraz potencjalna redukcja
dtugu tego kraju, brak porozumienia co do udziatu sektora prywatnego w stratach
zwiazanych z odpisami greckiego dtugu, wystapienie gtebszej recesji w strefie euro
niz oczekiwania analitykow. Zauwazamy réwniez czynniki mogace wptynac na poprawe
sentymentu na rynkach akgji, do ktoérych zaliczamy powtorke LTRO pod koniec lutego.
W krotkim horyzoncie czasowym nie wiadomo, ktére z tych wydarzen przesadzi
o atmosferze panujacej na rynkach akcji. Uwazamy jednak, ze fundusze akcyjne,
a w szczegolnosci fundusze akgji polskich i regionu Nowa Europa, z uwagi na atrakcyj-
ne poziomy wycen oferuja w dtuzszym horyzoncie czasowym duzy potencjat wzrostu
jednostki uczestnictwa.
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Indeks PMI i kwartalny PKB dla Polski
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0,6%
12,3%
17,6%
4,8%
15,0%

2011 rok
-20,8%
-21,9%
-30,5%
0,0%
-21,7%
-16,6%
10,3%
-35,1%
-11,7%
-54,7%
-51,3%
-23,3%
18,6%



MetLife Amplico

Rynek dtugu

Gwattowne spadki rentownosci i wzrosty cen obligagji

Indeks obligagji Citigroup Poland GBI wzrést w styczniu o 1,51%. Najwieksze wzrosty
- prawie 3% - zanotowat sektor 10+ czyli obligacje o terminach zapadalnosci powyzej 10 lat.
Najstabiej wypadt natomiast sektor 1-3, czyli obligacje o terminach zapadalnosci od 1 do 3 lat,
zyskujac 0,60%. W styczniu moglismy zaobserwowac gwattowne spadki rentownosci prak-
tycznie na wszystkich rynkach, zaréwno EM, czyli krajéw zaliczanych do tzw. rynkéw wscho-
dzacych, jak ikrajéw rozwinietych w tym strefy euro. Poza jednym wyjatkiem, a mianowicie Por-
tugalii, rentownosciw krajach strefy euro wrocity do pozioméw przedkryzysowych. Wydaje sie,
Ze jest to reakcja rynkéw na program europejskiego banku centralnego (LTRO), ktory
w praktyce oferuje bankom nieograniczone tanie finansowanie na 3 lata. Czes¢ tych srodkéw
poptyneta na rynki w poszukiwaniu zysku. Wracajac na rodzimy rynek obligacji, to w roku
2012 w dalszym ciagu oczekujemy spadku inflacji ponizej 4% Sredniorocznie i spowolnienia
PKB do 3% i obnizki stop procentowych. Te warunki beda wspiera¢ rynek dtugu jednak trud-
no oczekiwac dalszego tak dynamicznego spadku rentownosci. Spadek rentownosci obliga-
qji 10-letnich do 5,5% obniza oczekiwana stope zwrotu z funduszy obligacyjnych opartych
na obligacjach skarbowych do ponizej 5%. Mimo, ze nie wykluczamy dalszego spadku ren-
townosci na skutek programu LTRO, to nie jest to nasz gtéwny scenariusz rozwoju sytuadji.
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Oferta produktowa

Subfundusze Amplico Subfundusze Amplico
Parasola Krajowego Parasola Swiatowego
Pieniezny Lokacyjny

Obligadji Obligacji Plus

Aktywnej Alokacji Obligacji Swiatowych
Stabilnego Wzrostu Zrownowazony Azjatycki
Zrownowazony Nowa Europa Stabilnego Wzrostu Plus
Akgji Akcji Matych Spotek
Matych i Srednich Spotek Akgji Plus

Akgcji Europejskich
Akcji Nowa Europa
Akcji Rynkéw Wschodzacych
Akcji Chinskich i Azjatyckich

Akcji Amerykanskich
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Amplico Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i Fundusze Inwestycyjne
zarzadzane przez Amplico Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
nie gwarantuja osiagniecia zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania
okreslonego wyniku inwestycyjnego.

Historyczne wyniki inwestycyjne Funduszy Inwestycyjnych nie stanowia
gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw inwestycyjnych w przysztosci.
Inwestycje w Fundusze Inwestycyjne sa obarczone ryzykiem inwestycyjnym,
wiacznie z mozliwoscia utraty przynajmniej czedci zainwestowanego kapitatu.
Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji w dany Fundusz jest uzalezniona od
daty zbycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa, wysokosci pobranych
optat manipulacyjnych oraz obowiazkéw podatkowych uczestnika.

Powyzej 35% wartosci aktywodw poszczegolnych Subfunduszy Amplico FIO
Parasol Krajowy oraz aktywow poszczegélnych Subfunduszy Krajowych
Amplico SFIO Parasol Swiatowy moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Parstwa, Narodowy
Bank Polski (nie dotyczy Amplico Subfunduszu Akgji Plus oraz Amplico
Subfunduszu Akgji Matych Spoétek) lub Panstwo Cztonkowskie wskazane
w statucie Amplico FIO Parasol Krajowy. Aktywa Subfunduszy Zagranicznych
Amplico SFIO Parasol Swiatowy lokowane sa w wiekszosci w jednostki
uczestnictwa zagranicznych subfunduszy: PineBridge Global Funds, BlackRock
Global Funds, Franklin Templeton Investment Funds, Franklin Mutual
European Funds, Schroeder International Selection Fund, Baring Global
Umbrella Fund oraz Invesco Funds zarzadzanych przez: Pine Bridge
Investment Ireland Limited, Black Rock (Luxembourg) S.A., Franklin Templeton
Investors, Schroder Investment Management, Baring Asset Management
Limited oraz Invesco Management S.A.

Warto$¢  aktywow netto  Subfunduszy Amplico FIO Parasol Krajowy
(nie  dotyczy Amplico Subfunduszu Obligacji, Amplico Subfunduszu
Pienieznego), Subfunduszy Krajowych Amplico SFIO Parasol Swiatowy
(nie dotyczy Amplico Subfunduszu Lokacyjnego i Amplico Subfunduszu
Obligacji Plus) oraz Subfunduszy Zagranicznych Amplico SFIO Parasol Swiatowy
(nie dotyczy Amplico Subfunduszu Obligacji Swiatowych) cechuje sie duza
zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego Funduszu lub na
stosowane techniki zarzadzania tym portfelem.

Szczegdtowe informacje, w tym szczegotowy opis czynnikéw ryzyka, znajduja
sie w Prospekcie Informacyjnym i Skrécie Prospektu Informacyjnego Amplico
SFIO Parasol Swiatowy oraz w Prospekcie Informacyjnym i Skrécie Prospektu
Informacyjnego Amplico FIO Parasol Krajowy, dostepnych na stronie interne-
towej www.metlifeamplico.pl oraz u podmiotéw prowadzacych dystrybucje.



